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Warszawa, dnia 4 wrzesnia 2026 roku

DOKUMENT INFORMACYINY
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
EQUES AKCJI SEKTORA PRYWATNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
SERII BW

Niniejszy dokument zostat sporzadzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. db) i ust. 5 lit. ba) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,,Rozporzadzenie 2017/1129”) w zwigzku z ofertg publiczng (,,0ferta”) nie mniej niz 50 i nie wiecej niz 30.000
certyfikatéw inwestycyjnych EQUES Akcji Sektora Prywatnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego, z siedzibg w Gdarsku,
ul. Piastowska 7, 80-332 Gdansk (,,Fundusz”) serii BW (,,Oferowane Certyfikaty”) i zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu Oferowanych Certyfikatdw na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW?”) (rynek podstawowy) i zawiera informacje wymagane przez zatgcznik
IX Rozporzadzenia 2017/1129 (,,Dokument Informacyjny”).

O ile z Dokumentu Informacyjnego nie wynika inaczej, terminy pisane wielka literg uzywane w Dokumencie Informacyjnym maja
znaczenie, jakie nadaje im statut Funduszu.

1. Nazwa Funduszu (w tym jego LEI), kraj zatozenia, link do strony internetowej Funduszu.

Nazwa Funduszu: EQUES Akcji Sektora Prywatnego Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

LEI Funduszu: 259400VIH1A7QJUL2882

Kraj zatozenia Funduszu: Rzeczpospolita Polska

Strona internetowa Funduszu.............cc.cccucuee.... https://www.eitfi.pl/fundusz/eques-akcji-sektora-prywatnego-fiz

2. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym stwierdzajace, ze -

zgodnie z ich najlepszg wiedzag - informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa zgodne ze stanem

faktycznym i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.
Dziatajgc w imieniu EQUES INVESTMENT Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Gdansku pod adresem:
ul. Piastowska 7, 80-332 Gdarnisk, wpisanego do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-Pétnoc
w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000251346, NIP: 5842583625,
REGON: 220204940, o kapitale zaktadowym 2.303.091,00 zt optaconym w catosci, bedacego organem Funduszu,
oswiadczamy, ze — zgodnie z naszg najlepszg wiedzg — informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg zgodne ze stanem
faktycznym i w Dokumencie Informacyjnym nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Podpisany elektronicznie przez Podpisany elekironicznie przez

Jakub Albert Liebhart Piotr Maciej Fulinski
04.09.2026 04.09.2026
10:10:48 +02'00" 9:16:22 +02/00'
Jakub Liebhart Piotr Fulinski
Wiceprezes Zarzadu Prokurent
EQUES Investment TFI S.A. EQUES Investment TFI S.A.
3. Nazwa wtasciwego organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia zgodnie z art. 20. Oswiadczenie, ze Dokument

Informacyjny nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129 oraz ze Dokument Informacyjny nie
zostat poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez wtasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia.
Whasciwym organem w rozumieniu art. 20 Rozporzadzenia 2017/1129 jest Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”).
Fundusz oswiadcza, ze Dokument Informacyjny nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129 oraz nie zostat
poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez KNF.

4. Oswiadczenie o statym przestrzeganiu obowigzkow w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania informacji przez
caty okres dopuszczenia do obrotu, w tym, na podstawie dyrektywy 2004/109/WE, w stosownych przypadkach,
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 oraz, w stosownych przypadkach, rozporzadzenia delegowanego (UE)
2017/565.

Fundusz oswiadcza, ze przez caty okres dopuszczenia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu do obrotu stale przestrzega

obowigzkéw w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania informacji, w tym, na podstawie dyrektywy 2004/109/WE oraz

w stosownych przypadkach rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 i rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565.

5. Wskazanie, gdzie dostepne sg informacje regulowane publikowane przez Fundusz zgodnie z obowigzkami
w zakresie biezgcego ujawniania informacji oraz, w stosownych przypadkach, gdzie mozna uzyskaé najnowszy
prospekt.

Informacje regulowane zwigzane z obowigzkami w zakresie biezgcego ujawniania informacji oraz ostatni prospekt certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu, a takze statut Funduszu opublikowane sg na stronie internetowej Funduszu
https://www.eitfi.pl/fundusz/eques-akcji-sektora-prywatnego-fiz.
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6. W przypadku oferty publicznej papieréow warto$ciowych oswiadczenie, ze w momencie sktadania oferty Fundusz
nie op6znia ujawnienia informacji poufnych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014.

Fundusz oswiadcza, ze w momencie sktadania Oferty nie opdznia ujawnienia informacji poufnych zgodnie z rozporzgdzeniem

(UE) nr596/2014.

7. Przestanki Oferty i wykorzystanie wptywow.

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety, o ktérym mowa w art. 15 ust. 1a Ustawy.

Na mocy decyzji KNF z dnia 29 czerwca 2021 roku (DFF.4022.1.52.2020.0K) zatwierdzono zmiany statutu Funduszu

umozliwiajgce oferowanie certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu w drodze oferty publicznej oraz ich dopuszczenie do obrotu

na rynku regulowanym. Z dniem objecia certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu serii U Fundusz stat sie publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknigtym w rozumieniu Ustawy.

Fundusz realizuje strategie inwestycyjng o charakterze akcyjnym, koncentrujgc sie przede wszystkim na akcjach spétek

notowanych na GPW w Warszawie, w ktérych udziat Skarbu Paristwa nie przekracza 5%. Fundusz skupia swojg aktywnos¢

gtéwnie na spoétkach wchodzacych w sktad indekséw mWIG40 oraz sWIG80, dopuszczajgc jednoczesnie inwestycje w inne
instrumenty udziatowe, w tym takze notowane na rynkach zagranicznych. Polityka inwestycyjna Funduszu przewiduje réwniez
mozliwos$¢ lokowania aktywow w obligacje oraz instrumenty rynku pienieznego.

Celami inwestycyjnymi Funduszu s3a: (i) osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu oraz (ii) wzrost wartosci aktywow

Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celéw inwestycyjnych.

Przy lokowaniu swoich Aktywoéw, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone

w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknigtych, przy czym:

1)  Udziatowe Papiery WartoSciowe nie mogg stanowi¢ tgcznie mniej niz 70% Wartosci Aktywdéw Netto powiekszonej
owarto$¢ przydzielonych, a nie wydanych Certyfikatéw (ustalong jako iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu i liczby
Certyfikatéw przydzielonych, a nie wydanych przez Fundusz) i wiecej niz 120% Wartosci Aktywoéw Netto powiekszonej o
wartos¢ przydzielonych, a nie wydanych Certyfikatéw (ustalong jako iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu i liczby
Certyfikatow przydzielonych, a nie wydanych przez Fundusz),

2)  Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego nie mogg stanowic tacznie wiecej niz 30% Wartosci
Aktywoéw Netto powiekszonej o warto$é przydzielonych, a nie wydanych Certyfikatéw (ustalong jako iloczyn ceny
emisyjnej Certyfikatu i liczby Certyfikatéw przydzielonych, a nie wydanych przez Fundusz),

3)  Udziatowe Papiery Wartosciowe niedopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym nie mogg stanowic tgcznie wigcej niz
20% Wartosci Aktywow Netto powiekszonej o warto$¢ przydzielonych, a nie wydanych Certyfikatéw (ustalong jako
iloczyn ceny emisyjnej Certyfikatu i liczby Certyfikatéw przydzielonych, a nie wydanych przez Fundusz),

4) Dtuzne Papiery Warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, paristwa cztonkowskie Unii Europejskiej, paristwa nalezgce do OECD nie moga stanowic tacznie
wiecej niz 5% wartosci Aktywow,

5) w zakresie Papieréw Wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez spétki oraz
wierzytelnosci wobec spétek, Fundusz moze dokonywac lokat wytgcznie w Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez Spoétki Prywatne (to jest spotki, w ktérych — wedtug najlepszej wiedzy Funduszu — Skarb
Panstwa nie posiada bezposrednio lub posrednio wiecej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy) oraz
wierzytelnosci wobec Spétek Prywatnych,

6) w przypadku, gdy spétka, ktéra wyemitowata Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wchodzace
w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, lub ktérej wierzytelnosci wchodzg w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu,
utraci status Spoétki Prywatnej, Fundusz zobowigzany jest zby¢ Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez te spoétke lub wierzytelnosci wobec tej spé6tki w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez spétke
statusu Spotki Prywatnej. Pozostawanie w portfelu inwestycyjnym Funduszu Papieréw Wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego wyemitowanych przez te spétke, ktéra utracita status Spétki Prywatnej, lub wierzytelnos$ci wobec tej
spo6tki w terminie 6 miesiecy od dnia utraty przez spétke statusu Spétki Prywatnej nie bedzie stanowito naruszenia
ograniczenia inwestycyjnego, o ktérym mowa w pkt 5),

7)  Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelnosci, wobec tego
podmiotu nie mogag stanowi¢ tgcznie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw, z zastrzezeniem, ze tytuty uczestnictwa
wyemitowane przez jeden fundusz o charakterze ETF (ang. — Exchange traded fund) nie mogg stanowi¢ wiecej niz 5%
wartosci Aktywow,

8)  ograniczen, o ktérych mowa w pkt 7), nie stosuje sie do Papieréw Wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa
nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska,
co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub parnstw nalezgcych do OECD,

9)  przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt 1), 2), 3) i 7), Fundusz uwzglednia warto$¢ Papieréw
Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych,

10) przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt 1), 2), 3) i 7), Fundusz uwzglednia instrumenty
finansowe bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy w ten sposéb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice
miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a wartoscia takich samych
instrumentdéw finansowych bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymane;j
wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajace z okreslonego instrumentu.

strona2z11



ﬁ EUUES Dokument informacyjny certyfikatow inwestycyjnych
EQUES Akcji Sektora Prywatnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego serii BW
INVESTMENT 2026 09 04

Szczegdtowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, okreslajgce w szczegélnosci dopuszczalne kategorie lokat Funduszu,
kryteria doboru lokat przez Fundusz oraz zasady dywersyfikacji lokat Funduszu sg okreslone w rozdziale VIII statutu Funduszu.
Woptywy z Oferty zostang przeznaczone na prowadzenie dziatalnosci lokacyjnej Funduszu zgodnie z jego polityka inwestycyjna.
Informacja o szacowanej wartosci wptywow do Funduszu z tytutu emisji Oferowanych Certyfikatéw zostata przedstawiona
w pkt 11.2. — ,Wielkos$¢ Oferty”.

8. Czynniki ryzyka wtasciwe dla Funduszu.

Fundusz to odrebna od Towarzystwa osoba prawna, ktérej wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkéw
pienieznych zebranych od Uczestnikdw w celu i na zasadach okreslonych w Statucie oraz Ustawie. Dziatalno$¢ Funduszu
polega na tgczeniu srodkéw finansowych Uczestnikéw w jedna pule i ich inwestowaniu zgodnie z politykg inwestycyjna, w celu
osiggniecia celéw inwestycyjnych. Wiaze sig to z obcigzeniem Uczestnikdw okreslonym katalogiem ryzyk. Materializacja tych
ryzyk lub ich czesci moze skutkowacé utratg czesci lub catosci Srodkéw zainwestowanych w Oferowane Certyfikaty.

8.1.  Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z polityka inwestycyjng Funduszu

Dziatalno$¢ inwestycyjna Funduszu zwigzana jest z ryzykiem. Nalezy przez to rozumieé, ze ostateczny wynik dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu nie jest znany iniesie dla Uczestnikéw zaréwno szansg na osiggnigcie zaktadanego efektu, jak
i zagrozenie, ze zaktadany efekt bedzie istotnie gorszy od pierwotnych zatozen albo nie zostanie w ogéle osiggniety.

Poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dziatalnoscig Funduszu jest $redni. Z tego wzgledu Oferowane Certyfikaty
dedykowane sg inwestorom o umiarkowanej, ale nie bardzo niskiej tolerancji na ryzyko, przygotowanym na straty z jakimi
potencjalnie wigze sie inwestowanie na rynkach kapitatowych.

Osiagniecie celdw inwestycyjnych Funduszu jest uzaleznione przede wszystkim od wtasciwego zarzadzania i podejmowania
decyzji inwestycyjnych — wtgczajgc w to zarzadzanie ryzykiem, to jest dziatanie w taki sposéb, aby jego poziom miescit sie
w przyjetych dla Funduszu granicach.

Osoby zamierzajgce naby¢ Oferowane Certyfikaty muszg wzigé pod uwage swojag tolerancje na ryzyko oraz wtasne cele
inwestycyjne. Ponadto -co najwazniejsze, nalezy zdaé sobie sprawe z konsekwencji bezposredniego wptywu decyzji
inwestycyjnych Funduszu na stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty. Nalezy mie¢ réwniez na uwadze, ze ewentualne nietrafne
decyzje inwestycyjne Funduszu moga mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ Certyfikatow.

8.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe oznacza mozliwos¢ spadku wartosci Certyfikatdw w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych
instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z poszczegdlnymi rynkami,
na ktérych Fundusz moze dokonywac inwestyciji, zostaty opisane ponize;j.

Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjna, dla Funduszu najistotniejszym Zrédtem ryzyka rynkowego jest ryzyko
rynku akcji i w niewielkim stopniu ryzyko stop procentowych.

Ryzyko rynku akcji

Ryzyko rynku akcji oznacza mozliwo$¢ nieosiggniecia zaktadanej stopy zwrotu, a nawet poniesienia przez Fundusz straty
w wyniku spadku cen akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub cen Instrumentéw Pochodnych
opartych o akcje albo indeksy gietdowe bedacych przedmiotem uméw zawartych przez Fundusz.

Na ryzyko rynku akcji sktadajg sie ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne poszczegélnych emitentéw
akciji.

Ryzyko systematyczne jest determinowane czynnikami o charakterze makroekonomicznym itym samym wptyw na nie maja
zmiany podstawowych parametréw opisujgcych ogélny stan gospodarki, takich jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopa
inflacji, podaz pienigdza, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia w gospodarce, kursy walutowe, stopa procentowa orazinne
agregaty polityki pienieznej. Niekorzystne zmiany sytuacji makroekonomicznej, w tym wypadku moga negatywnie oddziatywac¢
na ceny akcji i w konsekwencji nawartos¢ Certyfikatéw. Wraz z postepem procesu globalizacji $wiatowego systemu
finansowego, wysoka i rosngca korelacja poszczegdlnych rynkéw akcji sprawia, ze dywersyfikacja lokat Funduszu pomiedzy
rynkami akcji réznych krajow nie pozwala na wyeliminowanie ryzyka systematycznego, ktére wykazuje tendencje do
przyjmowania charakteru globalnego.

Ryzyko specyficzne zwigzane jest za$ zinwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw idotyczy stricte zagrozen
wynikajgcych z dziatalnosci, ktérg prowadzg. Wptyw na ryzyko specyficzne emitenta majg m.in.: rynek, na ktérym dziata
(pogorszenie warunkéw makroekonomicznych w danym segmencie, zmiana ustawodawstwa w zakresie podatkéw lub
warunkéw prowadzenia dziatalnosci itp.), perspektywy rozwoju, biezgce i prognozowane wyniki prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, pozostate wskazniki finansowe, w tym struktura finansowania, jako$¢ organéw sprawujgcych funkcje zarzadcze
i nadzorcze, struktura akcjonariatu i plany ewentualnych jej zmian.

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwosé otwierania krétkich pozycji na rynku akcji (poprzez dokonywanie krotkiej
sprzedazy i otwieranie krotkich pozycji w Instrumentach Pochodnych), ktére pozwalajg zarabia¢ na spadkach cen akciji, ale
przynoszg straty w przypadku wzrostu ich cen. Otwarcie krétkich pozyciji moze powodowad, ze zalezno$¢ pomigdzy zmianami
koniunktury gietdowej a wartos$cig lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — istnieje mozliwos¢ spadku wartosci lokat
Funduszu na skutek wzrostéw cen na rynku akcji.

Istotnos$¢ ryzyka zostata oceniona jako wysoka. Prawdopodobiernstwo materializacji (ziszczenia sig) ryzyka zostato ocenione
jako wysokie.

Ryzyko stép procentowych
Stopy procentowe majg przetozenie na stan gospodarek krajéw, w tym na rynki finansowe. Decyzje podejmowane w ramach
polityki pienigznej przez banki centralne odnoszg skutek w postaci poziomu zacigganych kredytéw i pozyczek, a takze poziomu
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depozytéw bankowych w gospodarce. Wzrost stép procentowych pocigga za sobg wzrost oprocentowania kredytéw oraz
depozytéw bankowych. Warunki te determinujg zacigganie mniejszej ilosci kredytéw. Ponadto wyzsze stopy procentowe
sprzyjajg wptacaniu oszczednosci na oprocentowane depozyty bankowe, co w ogélnym rozrachunku prowadzi do zmniejszenia
ilosci pieniedzy w obiegu. Z drugiej strony spadek stép procentowych powoduje zwiekszenie zdolnosci kredytowej
kredytobiorcéw oraz obnizenie kosztu zaciggniecia kredytdw, co zacheca do ich zaciggania. Dodatkowo nizsze stopy
procentowe przektadajg sie na nizsze oprocentowanie depozytéw bankowych i w konsekwencji na nizsze depozyty bankowe.
Nalezy pamietaé, ze w dobie globalizmu decyzje dotyczgce wysokosci poziomu stép procentowych podejmowane w réznych
panstwach moga sie wzajemnie przenikac i reagowac na siebie.

Ryzyko st6p procentowych moze sie zrealizowaé w wielu formach.

W kontekscie inwestycji Aktywdw Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym ryzyko stép procentowych
stwarza zagrozenie w obszarze sytuacji finansowej emitenta. Mianowicie wzrost stép procentowych moze doprowadzi¢ do
obnizenia lub nawet utraty ptynnosci emitenta w efekcie zwigkszenia sie kosztéw obstugi dtugu lub niemoznosci pozyskania
niezbednego finansowania na cele, istotne z punktu widzenia emitenta.

W kontekscie inwestycji Aktywdw Funduszu w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym - ryzyko stép procentowych
oznacza przede wszystkim mozliwos¢ spadku Wartosci Aktywéw Netto na skutek wzrostu stép procentowych. Wartosé
instrumentéw dtuznych bowiem (Dtuzne Papiery Wartos$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) jest odwrotnie proporcjonalna
do zmiany stopy procentowej. Mianowicie wzrost stopy procentowej wywotuje spadek wartosci lub cen instrumentéw
dtuznych, zas spadek stép procentowych wywotuje wzrost wartosci lub cen instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym.
Whynika to z faktu, ze zmiana obecnego oprocentowania na rynku zacheca uczestnikéw rynku finansowego do dokonywania
najkorzystniejszych zich punktu widzenia decyzji inwestycyjnych, ktére przyniosg im najwyzsze prawdopodobieristwo
zrealizowania oczekiwanej stopy zwrotu.

Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg wszystkie czynniki powodujgce lub mogace powodowaé istotne i nieoczekiwane zmiany
jej poziomu. Zaliczy¢ tu mozna wzrost stopy inflacji (biezacej lub prognozowanej) przektadajacy sie na zmiane oczekiwan co do
przysztej polityki pienieznej banku centralnego, wszystkie inne zmiany parametréw makroekonomicznych moggcych swiadczyé
o presji ptacowej lub cenowej w gospodarce (np. zmiana poziomu zatrudnienia i $redniej ptacy, zmiana kursu walutowego,
zmiana cen producentéw), a takze pozostate zdarzenia majgce wptyw na przeptyw kapitatu na rynku instrumentéw dtuznych,
takich jak chociazby pogorszenie oceny przez inwestoréw przysztej sytuaciji fiskalnej kraju.

Przedmiotem lokat Funduszu mogg byé réwniez Instrumenty Pochodne oparte na instrumentach dtuznych (Dtuznych Papierach
Wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego). Ich konstrukcja moze powodowaé odmienne (w tym takze odwrotne)
od opisanych powyzej skutki zmian stép procentowych.

W przypadku zobowigzan Funduszu, oprocentowanych zmienng stopg procentowa, wzrost stopy procentowej moze wywotac
wzrost wysokosci odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu i co za tym idzie — spowodowaé wzrost wysokosci kosztéw
ponoszonych przez Fundusz.

Istotnos$¢ ryzyka zostata oceniona jako srednia. Prawdopodobienstwo materializacji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione
jako Srednie.

Ryzyko rynku towaréw

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach towarowych za
posrednictwem Towarowych Instrumentéw Pochodnych. Zmiany cen Towarowych Instrumentéw Pochodnych wynikajg ze
zmian cen towaréw gietdowych (towary rozumiane jako wszelkie dobra o charakterze zamiennym podlegajgce dostawie, w tym
metale, rudy i stopy metali, produkty rolne i energia, oznaczone co do gatunku rzeczy, mierniki i limity wielkos$ci produkcji lub
emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych) stanowigcych baze Towarowego Instrumentu
Pochodnego. Ceny rynkowe towardéw gietdowych moga podlegaé znaczagcym wahaniom zaréwno z powoddéw fundamentalnych
(zmiany przewidywanego popytu na dany towar, jego podazy, globalnego poziomu zapasoéw itp.), jak i z przyczyn o charakterze
technicznym (aktywnos$¢ spekulacyjna innych inwestoréw).

Ryzyko rynku towaréw oznacza mozliwos$é nieosiggniecia zaktadanej stopy zwrotu, a nawet poniesienia przez Fundusz straty
w wyniku spadku cen towaréw stanowigcych Baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych dla Towarowych Instrumentéw
Pochodnych bedacych przedmiotem uméw zawartych przez Fundusz.

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$é otwierania krétkich pozycji na rynku towaréw (poprzez otwieranie
krétkich pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych), to jest pozycji, ktére pozwalajg zarabia¢ na spadkach wartosci
rynkowej cen towardw, ale przynosza straty w przypadku wzrostu ich cen. Otwarcie krétkich pozycji moze powodowag, ze
zaleznos$¢ pomiedzy zmianami koniunktury na rynku towaréw a wartoscig lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny —istnieje
mozliwos$¢ spadku wartosci lokat Funduszu na skutek wzrostéw cen na rynku towaréw.

Istotnos$¢ ryzyka zostata oceniona jako srednia. Prawdopodobienstwo materializacji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione
jako $rednie.

8.1.2. Ryzyko sity nabywczej (inflacji)

Inflacja sprawia, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem warto$ci nabywczej) z inwestycji w Certyfikaty moze okaza¢ sie
istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu, szczegblnie w przypadku nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji w czasie
trwania inwestyc;ji.

Istotnos$é ryzyka zostata oceniona jako srednia. Prawdopodobienstwo materializacji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione
jako $rednie.
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8.1.3. Ryzyko kursu walutowego

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwos¢ nabywania przez Fundusz Walut Obcych, lokowania Aktywéw Funduszu
w instrumenty denominowane w Walutach Obcych oraz otwieranie pozycji w Instrumentach Pochodnych, dla ktérych
Instrumentem Bazowym jest Waluta Obca. Fundusz moze takze zacigga¢ zobowigzania denominowane w Walutach Obcych.
Ryzyko walutowe oznacza mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty na skutek spadku wartosci lokat Funduszu
denominowanych w Walutach Obcych, wwyniku wzrostu kursu ztotego do Walut Obcych, w ktérych notowane lub
denominowane sg te lokaty Funduszu lub mozliwo$é wzrostu wartos$ci zobowigzan Funduszu denominowanych w Walutach
Obcych w wyniku spadku kursu ztotego do Walut Obcych, w ktérych wyrazone sg zobowigzania Funduszu.

Istotnos$¢ ryzyka zostata oceniona jako srednia. Prawdopodobienstwo materializacji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione
jako $rednie.

8.1.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, zwigzane z mozliwoscig inwestowania przez Fundusz w Dtuzne Papiery Wartosciowe, jest ryzykiem
przejawiajgcym sie w réznych postaciach. Dwoma podstawowymi i najbardziej powszechnymi kategoriami klasyfikacji sa: (i)
ryzyko niedotrzymania warunkéw, ktére rozpatrywane jest w wytgcznie w negatywnym charakterze oznaczajgcym mozliwosci
niedotrzymania warunkéw przez emitenta, to jest brakiem jego zdolnosci do obstugiwania wierzytelnosci Funduszu oraz (ii)
ryzyko wiarygodnosci kredytowej o charakterze neutralnym przejawiajgce sie poprzez obnizenie wiarygodnosci kredytowe;j
emitenta (aspekt negatywny) oraz podwyzszenie wiarygodnosci kredytowej emitenta (aspekt pozytywny).

Ryzyko kredytowe oznacza w praktyce mozliwos¢ spadku wartosci lokat Funduszu w wyniku pogorszenia wiarygodnosci
kredytowej emitenta powodujacej spadek cen albo czesciowa lub catkowitg utrate wartosci przez instrumenty dtuzne (Dtuzne
Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego) bedace przedmiotem lokat Funduszu. Pogorszenie wiarygodnosci
kredytowej jest nastepstwem pogorszenia perspektyw rozwoju emitenta z przyczyn lezacych po stronie emitenta jak
i niezaleznych od niego zmian warunkéw otoczenia rynkowego, ekonomicznego, prawnego, technicznego w jakich dziata emitent
lub jego branza, ale takze wszelkich innych istotnych zdarzen, w tym takze zdarzen jednorazowych oraz zdarzen losowych,
ktérych nastepstwem jest zmniejszenie zdolnosci emitenta do regulacji zobowigzan zaréwno biezacych jak i przysztych.
Ryzyko kredytowe oznacza réwniez mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty w wyniku niewywigzywania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahentéw, z ktérymi zostaty zawarte przez Fundusz umowy dotyczgce Papieréw Wartosciowych lub
Instrumentéw Pochodnych, jesli transakcje te nie sg objete systemem gwarantowania rozliczen.

Istotnos$¢ ryzyka zostata oceniona jako srednia. Prawdopodobienstwo materializacji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione
jako Srednie.

8.1.5. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oznacza mozliwos¢ poniesienia przez

Fundusz straty w wyniku zmian cen niekorzystnych z punktu widzenia pozycji zajmowanych przez Fundusz w Instrumentach

Pochodnych.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Instrumentu Bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci Instrumentu Bazowego, o ktéry oparty jest ten Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dZwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czgsto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to
znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje
w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dZwigni finansowej,

3)  ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgiji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

4)  ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie przez kontrahenta z jego
zobowigzan, ryzyko to dotyczy NWP i bedzie ograniczone w ten sposdb, ze transakcja jest zawierana z bankiem krajowym,
bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytowa, ktérego kapitaty wtasne wynosza nie mniej niz 10.000.000,00 ztotych
w chwili zawarcia transakgiji, lub firmg inwestycyjna, ktérej kapitaty wtasne wynoszg nie mniej niz 2.000.000,00 ztotych
w chwili zawarcia transakcji,

5)  ryzyko ptynnosci - ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych, ryzyko to
dotyczy w szczegdlnosci NWP (ktdre nie sg przedmiotem obrotu), Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozyciji
na ryzyko danego Instrumentu Bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju.

Szczegblng kategorig Instrumentéw Pochodnych sg Towarowe Instrumenty Pochodne. Z lokatami w Towarowe Instrumenty

Pochodne zwigzane sa nastepujgce rodzaje ryzyka:

1)  ryzyko rynkowe Towarowego Instrumentu Bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci
kurséw, cen lub wartosci Towarowego Instrumentu Bazowego, o ktéry oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dZzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Towarowego
Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartosé
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji —
Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3)  ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgiji, ktérych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne.
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Z inwestowaniem w instrumenty pochodne zwigzane jest réwniez ryzyko dZzwigni finansowej (opisane w pkt 8.1.9.).
Istotnos$¢ ryzyka zostata oceniona jako srednia. Prawdopodobienstwo materializacji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione
jako Srednie.

8.1.6. Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa

Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg oznacza mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz straty
w wyniku niekorzystnych zmian cen lub wartosci aktywdéw netto przypadajgcych na te jednostki, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa. Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa ma
charakter wtdérny, a jego podstawowym zrédtem sa kategorie lokat, w ktére lokuje Fundusz lub instytucja emitujgca jednostki,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa. W zaleznosci od jej polityki inwestycyjnej zastosowanie mogg mie¢ niektére
lub wszystkie czynniki wymienione w niniejszym rozdziale.

Ponadto inwestowanie w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne itytuty uczestnictwa zwigzane jest z ryzykiem
niekorzystnego wptywu na wartos¢ takich lokat wynikajgca z braku wptywu Funduszu na strukture portfela lokat i podejmowane
decyzje inwestycyjne przez zarzadzajgcych tymi funduszami oraz instytucje wspdlnego inwestowania, brakiem wptywu na
zmiany zarzgdzajgcych, zmiany polityki inwestycyjnej czy stylu zarzadzania dang instytucja. Ten rodzaj inwestycji zwigzany jest
réwniez z ryzykiem wyceny lokat danego funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania w sposéb odmienny niz dokonywana
przez Fundusz, gdy nabywa te instrumenty bezposrednio.

Istotnos¢ ryzyka zostata oceniona jako $rednia. Prawdopodobienstwo materializacji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione
jako $rednie.

8.1.7. Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi lub podatkowymi dotyczagcymi emitentéow

Ryzyko zwigzane ze zmianami prawnymi lub podatkowymi dotyczacymi emitentdw oznacza mozliwo$é poniesienia przez
Fundusz strat w nastepstwie zmian prawnych w zakresie regulacji, ktérym podlegajg emitenci instrumentéw finansowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany te moga dotyczy¢ otoczenia prawnego, w ktérym dany emitent
prowadzi zorganizowang dziatalnos$¢ zarobkowa, powodujgc obnizenie rentownosci wykonywania tej dziatalnosci lub zmiany
zasad podatkowych prowadzace w konsekwencji do obnizenia efektywnosci zarobkowej emitenta, co moze znajdywac
odzwierciedlenie w wycenie instrumentéw finansowych tych emitentéw.

Istotnos$¢ ryzyka zostata oceniona jako srednia. Prawdopodobienstwo materializacji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione
jako srednie.

8.1.8. Ryzyko koncentracji aktywoéw lub rynkéw

Koncentracja jest miarg zaangazowania Funduszu w dane aktywo lub rynek (wyrazong, najczesciej procentowo, jako stosunek
wartosci inwestycji w dane aktywo lub rynek wzgledem wartosci wszystkich Aktywoéw). Ryzyko zwigzane z koncentracjg
aktywow lub rynkéw oznacza mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty w wyniku niekorzystnych zmian cen lub wartosci
danej lokaty, kategorii lokat lub danego rynku w przypadku koncentracji dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu w tej kategorii lokat
lub na tym rynku.

Istotnos¢ ryzyka zostata oceniona jako $rednia. Prawdopodobienstwo materializacji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione
jako srednie.

8.1.9. Ryzyko dzwigni finansowej

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza stosowanie przez Fundusz dzwigni finansowej. DZwignia finansowa polega na
pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. DZzwigni finansowa stosowana jest dla zwielokrotnienia zyskéw i dziata
w przypadku osiggania stopy zwrotu z inwestycji przewyzszajgcej koszt pozyczonego kapitatu.

Ryzyko dZwigni finansowej polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz straty na skutek nietrafnych decyzji inwestycyjnych
lub wszelkich innych zdarzern powodujacych, ze stopa zwrotu zlokat Funduszu jest nizsza od stopy oprocentowania
pozyczonego kapitatu, stosowanie dzwigni finansowej prowadzi do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestyc;ji, ktére nie
korzystajg z tego mechanizmu.

Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w szczegdlnosci w przypadku: zaciggania przez Fundusz kredytéw lub pozyczek albo
emitowania obligacji, zawierania przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub Towarowe
Instrumenty Pochodne oraz nabywania przez Fundusz tytutéw uczestnictwa w takich funduszach portfelowych (ETF - Exchange
Traded Funds), a takze zawieranie Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych — ktére zawierajg w swej
konstrukcji mechanizm dZzwigni finansowej.

Istotnos$é ryzyka zostata oceniona jako niska. Prawdopodobieristwo materializaciji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione jako
niskie.

8.1.10. Ryzyko zwigzane z transakcjami krotkiej sprzedazy

Krétka sprzedaz jest specyficznym rodzajem transakciji, ktoéry zasadniczo sktada sie z dwdch etapéw. Pierwszy z nich — otwarcie
pozycji, polega na tym, ze sprzedaje sie uprzednio pozyczone instrumenty finansowe. Drugi z nich — zamkniecie pozyciji, polega
zas$ na tym, ze instrumenty finansowe nabywa sig, a nastepnie zwraca podmiotowi, od ktérego zostaty pozyczone. Réznica
miedzy ceng sprzedazy instrumentéw finansowych otrzymang przez Fundusz, a ceng nabycia tych instrumentéw finansowych
zaptacong przez Fundusz, po odjeciu kosztéw, stanowi wynik Funduszu z transakciji.
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Transakcja przynosi zysk, jezeli instrumenty finansowe bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy zostaty odkupione po cenie
nizszej od ceny, po ktérej zostaty wczesniej sprzedane. Od chwili skorzystania z mechanizmu krétkiej sprzedazy cena rynkowa
instrumentu finansowego powinna spasc¢. W przeciwnym przypadku transakcja przynosi strate.

Transakcje krétkiej sprzedazy pozwalajg wiec zarabiaé na spadkach cen instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z transakcjami krétkiej sprzedazy polega przede wszystkim na mozliwosci poniesienia przez Fundusz strat na
skutek realizacji nietrafionych decyzji inwestycyjnych i wzrostu cen instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem krotkiej
sprzedazy.

Z transakcjami krétkiej sprzedazy moze wigza¢ sie dodatkowe ryzyko polegajace na tym, ze podmiot, od ktérego instrumenty
finansowe zostaty pozyczone przez Fundusz moze zazgdac¢ ich zwrotu (jezeli umowa pozyczki zawarta z tym podmiotem zawiera
takie uprawnienie), zmuszajgc tym samym Fundusz do zamkniecia pozycji w niekorzystnym momencie, co moze mie¢
negatywny wptyw wynik takiej transakcji.

Istotnos$¢ ryzyka zostata oceniona jako niska. Prawdopodobieristwo materializaciji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione jako
niskie.

8.2.  Czynnikiryzyka zwigzane z uczestnictwem w Funduszu

8.2.1. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego
Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig zmian uregulowan prawnych dotyczacych zasad funkcjonowania rynku kapitatowego oraz
zasad opodatkowania zyskéw kapitatowych. Istnieje mozliwo$¢é wprowadzenia regulacji, ktére utrudnig lub uniemozliwig
realizacje przez Fundusz zaktadanej polityki inwestycyjnej, co moze niekorzystnie wptyngé na stope zwrotu z inwestycji w
Certyfikaty. Ponadto, istnieje mozliwo$¢ zwiekszenia obcigzen podatkowych przychodéw osigganych z tytutu uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych, ktére spowoduje zmniejszenie optacalnosci inwestowania w Certyfikaty.
Ponadto zwraca sie uwage na fakt, ze wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem nie obejmuje podatku od towaréw
i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug, zwolnione od
podatku sg ustugi zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego,
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i
ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.
Istotnos¢ ryzyka zostata oceniona jako srednia. Prawdopodobienstwo materializacji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione
jako niskie.

8.2.2. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu

W przypadkach okreslonych w Statucie moze nastgpi¢ otwarcie likwidacji Funduszu. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu
Aktywoéw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu oraz umorzeniu Certyfikatéw przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw. Nie mozna
wykluczyé, ze w trakcie likwidacji sktadniki portfela inwestycyjnego Funduszu beda zbywane po cenie nizszej niz ich wartos¢
godziwa, co moze prowadzi¢ do spadku wartosci Certyfikatow. Ryzyko to dotyczy w szczegélnosci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku, charakteryzujacych sie ograniczong ptynnoscia. Z dniem
otwarcia likwidacji Fundusz zaprzestaje wykupywania Certyfikatéw, co wigze sie z zablokowaniem srodkéw finansowych
Uczestnikdw w Funduszu do czasu zakoriczenia procesu likwidacji i umorzenia Certyfikatow.

Istotnos$¢ ryzyka zostata oceniona jako niska. Prawdopodobieristwo materializaciji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione jako
niskie.

8.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zarzadzanie Funduszem moze zosta¢ przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej
z Towarzystwem. Przejecie zarzagdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu w czesci wskazujagcej firme, siedzibe i adres
zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych przejmujgce zarzadzanie
Funduszem wstegpuje w prawa i obowigzki Towarzystwa, z chwilg wejscia w zycie tych zmian Statutu. Uczestnik nie ma wptywu
na przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Istotnos$é ryzyka zostata oceniona jako srednia. Prawdopodobienstwo materializacji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione
jako niskie.

8.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Zmiana Depozytariusza moze nastgpi¢ w sytuacji rozwigzania umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu na skutek
wypowiedzenia jej przez Fundusz lub Depozytariusza. Fundusz jest zobowigzany wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu w przypadku, gdy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw albo wykonuje je nienalezycie. W takim
przypadku zmiane depozytariusza moze nakaza¢ Funduszowi Komisja. Ponadto, Fundusz dokonuje zmiany depozytariusza w
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Zmiana Depozytariusza jest dokonywana w sposéb
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza wynikajgcych z Ustawy.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz.

Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

Istotnos$é ryzyka zostata oceniona jako niska. Prawdopodobieristwo materializaciji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione jako
niskie.
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8.2.5. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana
celu inwestycyjnego lub polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga dokonania ogtoszenia ozmianie Statutu w zakresie
dotyczagcym celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz uptywu terminu 3 miesiecy od dnia dokonania
ogtoszenia o zmianie. Uczestnik nie ma wptywu na decyzjg Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Istotnos$¢ ryzyka zostata oceniona jako srednia. Prawdopodobienstwo materializacji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione
jako niskie.

8.3.  Czynnikiryzyka zwigzane z emisjg Oferowanych Certyfikatéw

8.3.1. Ryzyko niedojscia emisji Oferowanych Certyfikatéw do skutku

Istnieje ryzyko niedojscia emisji Oferowanych Certyfikatéw do skutku.

W przypadku niedojscia emisji Oferowanych Certyfikatéw do skutku, podmioty, ktére ztozyty zapis na Oferowane Certyfikaty
oraz dokonaty wptaty na jego optacenie, nie bedg mogty dysponowac¢ wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu ich zwrotu
przez Fundusz.

Istotnos$¢ ryzyka zostata oceniona jako niska. Prawdopodobieristwo materializaciji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione jako
Srednie.

8.3.2. Ryzyko wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty

Fundusz moze wydtuzy¢ okres przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty.

W przypadku wydtuzenia okresu przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty, przydziat i wydanie Oferowanych
Certyfikatéw moze nastgpi¢ p6zniej, niz w przypadku, gdyby okres przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty nie zostat
wydtuzony. W efekcie Inwestor bedzie mégt rozporzagdza¢ Oferowanymi Certyfikatami oraz realizowac prawa z tytutu ich
posiadania w péZniejszym terminie.

Dodatkowo, w przypadku wydtuzenia okresu przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty i niedojscia emisji Oferowanych
Certyfikatéw do skutku, zwrot wptat przez Fundusz nastapi pézniej, niz w przypadku, gdyby termin przyjmowania zapiséw na
Oferowane Certyfikaty nie zostat wydtuzony.

Istotnos$¢ ryzyka zostata oceniona jako niska. Prawdopodobieristwo materializaciji (ziszczenia sie) ryzyka zostato ocenione jako
Srednie.

8.3.3. Ryzyko braku mozliwosci obrotu Certyfikatami na skutek ich niedopuszczenia do obrotu gietdowego, jego
zawieszenia albo wykluczenia Certyfikatow z obrotu

W przypadku niedopuszczenia Certyfikatéw do obrotu gietdowego, zawieszenia obrotu gietdowego Certyfikatami albo

wykluczenia Certyfikatow z obrotu gietdowego, Uczestnicy nie bedg mieli mozliwosci zbycia Certyfikatéw w transakcji

gietdowej. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko braku mozliwosci wycofania catosci lub czesci sSrodkéw zainwestowanych w

Certyfikaty w terminie zaktadanym przez ich nabywce.

Istotnos$¢ ryzyka zostata oceniona jako niska. Prawdopodobieristwo materializaciji (ziszczenia sig) ryzyka zostato ocenione jako

niskie.

9. Cechy papieréw wartosciowych (w tym ich kod ISIN).

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne bedace certyfikatami na okaziciela reprezentujgcymi jednakowe prawa majgtkowe.

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu podlegajg zarejestrowaniu w Depozycie Papieréw Wartosciowych, zdefiniowanym

w Statucie, pod kodem ISIN PLC239800079, to jest tym samym kodem ISIN co dotychczas wyemitowane certyfikaty Funduszu.

10. W przypadku akcji — rozwodnienie i akcjonariat po emisji.
Nie dotyczy.

11. Warunki Oferty

11.1. Okres przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty

Zapisy na Oferowane Certyfikaty beda przyjmowane od dnia 7 wrzesnia 2026 roku do dnia 28 wrzesnia 2026 roku, z
zastrzezeniem, ze nie p6zniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty Towarzystwo moze
postanowié o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty, przy czym okres ten moze zosta¢
przedtuzony o maksymalnie 7 dni.

Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty zostanie przekazana niezwtocznie, poprzez
publikacje na stronie internetowej Funduszu https://www.eitfi.pl/fundusz/eques-akcji-sektora-prywatnego-fiz.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty, Fundusz moze w kazdym czasie i bez podawania
przyczyn, podjaé decyzje o zawieszeniu Oferty, co bedzie réwnoznaczne z przeprowadzeniem Oferty w pdZniejszym terminie
albo odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty, co bedzie réwnoznaczne z odwotaniem emisji Oferowanych Certyfikatow.

Fundusz moze odwotaé Oferte Oferowanych Certyfikatéw takze po rozpoczeciu zapiséw na Oferowane Certyfikaty, jednakze
jedynie na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, to jest zaistnienia sity
wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie
zapisow.

11.2. Wielkos$¢ Oferty

Przedmiotem zapiséw na Oferowane Certyfikaty bedzie nie mniej niz 50 i nie wiecej niz 30.000 Oferowanych Certyfikatow.
taczna wartosé wptat do Funduszu z tytutu emisji Oferowanych Certyfikatéw bedzie nie nizsza niz rownowartos$é iloczynu liczby
50i ceny emisyjnej Oferowanego Certyfikatu i nie wyzsza niz rownowartos¢ iloczynu liczby 30.000 i ceny emisyjnej Oferowanego
Certyfikatu.
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Przyjmujac, ze cena emisyjna Oferowanego Certyfikatu bedzie réwna Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny,
o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢) statutu Funduszu, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Oferowane Certyfikaty, to jest w dniu 31 sierpnia 2026 roku, ktéra wyniosta 3 .37,48 ztotych, tgczna wartos¢ wptat do Funduszu
z tytutu emisji Oferowanych Certyfikatéw bedzie nie nizsza niz 161.874,00 ztotych i nie wyzsza niz 97.124.400,00 ztotych.
Warunkiem dojscia emisji Certyfikatow Oferowanych do skutku jest zebranie w okresie przyjmowania zapiséw na
Oferowane Certyfikaty waznych zapiséw na co najmniej 50 Oferowanych Certyfikatow.

11.3. Cena emisyjna Oferowanego Certyfikatu

Cena emisyjna Oferowanego Certyfikatu bedzie réwna:

1)  w przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty zostang dokonane wptaty na Oferowane
Certyfikaty o tgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym
mowa w art. 2 pkt 9) lit. c1) statutu Funduszu, przypadajgcym na ostatni dziefi przyjmowania zapiséw na Oferowane
Certyfikaty, przy czym w przypadku, gdy Warto$é Aktywoéw Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2
pkt 9) lit. c1) statutu Funduszu, przypadajgcym na ostatni dzier przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty bedzie
nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. c) statutu
Funduszu, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty — cena emisyjna
Oferowanego Certyfikatu bedzie réwna 80% Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w
art. 2 pkt 9) lit. ¢) statutu Funduszu, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Oferowane
Certyfikaty;

2)  wprzypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty nie zostang dokonane wptaty na Oferowane
Certyfikaty o tgcznej wartosci nie nizszej niz 1 ztoty — Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym
mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢) statutu Funduszu, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Oferowane Certyfikaty.

Cena emisyjna Oferowanego Certyfikatu nie obejmuje Optaty Dystrybucyjnej.

Informacja o cenie emisyjnej Oferowanego Certyfikatu zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu, poprzez publikacje na

stronie internetowej Funduszu https://www.eitfi.pl/fundusz/eques-akcji-sektora-prywatnego-fiz.

Wartos$¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9) lit. ¢) statutu Funduszu, przypadajgcym na

7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty, to jest w dniu 31 sierpnia 2026 roku, wyniosta

3.237,48 ztotych.

11.4. Optaty zwigzane z Oferta

Przy zapisach na Oferowane Certyfikaty Fundusz pobiera Optate Dystrybucyjna.

Optata Dystrybucyjna pobrana przez Fundusz przy zapisach na Oferowane Certyfikaty nalezna jest podmiotowi,
za posrednictwem ktérego ztozony zostat zapis na te Oferowane Certyfikaty.

Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej jest réwna 3,5% ceny emisyjnej Oferowanego Certyfikatu za kazdy Oferowany Certyfikat,
z zastrzezeniem, ze Dystrybutorzy mogg obnizy¢ wysoko$¢ pobieranej Optaty Dystrybucyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej
pobierania, zaréwno w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych oséb sktadajgcych zapis na Oferowane Certyfikaty za ich
posrednictwem.

Optata Dystrybucyjna nie obejmuje podatku od towardw i ustug. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, Optata
Dystrybucyjna zostanie podwyzszona o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
w momencie powstania obowigzku podatkowego.

11.5. Zasady sktadania zapisé6w na Oferowane Certyfikaty

Uprawnionymi do sktadania zapiséw na Oferowane Certyfikaty sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej (jednakze posiadajgce zdolnos¢ do nabywania praw i zaciggania zobowigzan we wtasnym
imieniu), rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku — Prawo dewizowe.

Zapisy na Oferowane Certyfikaty bedg przyjmowane wytgcznie za posrednictwem Dystrybutoréw w Punktach Subskrypcyjnych.
Lista Punktéw Subskrypcyjnych prowadzacych zapisy znajduje sie na stronie internetowej Funduszu
https://www.eitfi.pl/fundusz/eques-akcji-sektora-prywatnego-fiz.

Osoba zapisujaca sie na Oferowane Certyfikaty powinna ztozy¢ w miejscu przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty
wypetniony formularz zapisu na Oferowane Certyfikaty.

Dla waznosci zapisu na Oferowane Certyfikaty wymagane jest ztozenie wtasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu na
Oferowane Certyfikaty oraz dokonanie wptaty na Oferowane Certyfikaty, zgodnie z zasadami opisanymi w rozdziale pkt 11.6. -
»Zasady dokonywania wptat na Oferowane Certyfikaty”. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego
wypetnienia formularza zapisu na Oferowane Certyfikaty ponosi osoba zapisujaca sie.

Zapis moze by¢ ztozony za pomoca telefonu lub w postaci elektronicznej, jezeli Dystrybutor, za posrednictwem ktérego zapis
jest sktadany, oferuje takg mozliwos$é. Ztozenie zapisu przez telefon lub w postaci elektronicznej odbywa sie zgodnie
z regulacjami wewnetrznymi Dystrybutora, za posrednictwem ktérego zapis jest sktadany.

Zapis ztozony za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu uznaje sie za ztozony w momencie otrzymania przez
Dystrybutora, za posrednictwem ktérego zapis jest sktadany, informaciji ktérej zakres jest zgodny z zakresem informaciji
wymaganym przez formularz zapisu.

Zapis na Oferowane Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 30.000 Oferowanych Certyfikatow.

Zapis na Oferowane Certyfikaty moze zosta¢ ztozony wytgcznie w okresie przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty
wskazanym w pkt 11.1. —,,Okres przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty”.
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11.6. Zasady dokonywania wptat na Oferowane Certyfikaty

Woptata na Oferowane Certyfikaty moze zosta¢ dokonana wytgcznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej (ztotych).
Wartos¢ wptaty na Oferowane Certyfikaty powinna by¢ réwna wartosci Wymaganej Wptaty (wartosci iloczynu liczby
Oferowanych Certyfikatow objetych zapisem i ceny emisyjnej Oferowanego Certyfikatu powigkszonego o Optate
Dystrybucyjna).

Woptata na Oferowane Certyfikaty moze zosta¢ dokonana wytgcznie w okresie przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty
wskazanym w pkt 11.1. —,,Okres przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty”.

Woptata na Oferowane Certyfikaty musi by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi u Dystrybutora za posrednictwem
ktérego zostat ztozony zapis na Oferowane Certyfikaty.

W przypadku ztozenia zapisu na Oferowane Certyfikaty za posrednictwem Dystrybutora, ktéry prowadzi na rzecz Inwestora
rachunek papieréw warto$ciowych, wptaty na Oferowane Certyfikaty w pierwszej kolejnosci beda trafiaty na wskazany przez
Dystrybutora wydzielony rachunek bankowy Dystrybutora (przelewem lub poprzez blokade srodkéw na rachunku Inwestora).
Nastepnie wptaty na Oferowane Certyfikaty bedg przekazywane przez Dystrybutora na wydzielony rachunek bankowy Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza, co nastgpi nie pdzniej niz nastepnego Dnia Roboczego po zakonczeniu przyjmowania
zapiséw na Oferowane Certyfikaty. W takim przypadku, za dzierh dokonania wptaty tytutem optacenia zapisu na Oferowane
Certyfikaty przyjmuje sie dziern wptywu srodkéw tytutem wptaty na Oferowane Certyfikaty na rachunek bankowy Dystrybutora,
za posrednictwem ktérego ztozony zostat zapis na Oferowane Certyfikaty (przelewem lub poprzez blokade srodkéw na rachunku
Inwestora).

W przypadku ztozenia zapisu na Oferowane Certyfikaty za posrednictwem Dystrybutora, ktéry nie prowadzi na rzecz Inwestora
rachunku papieréw wartosciowych, wptata na Oferowane Certyfikaty musi zosta¢ dokonana przelewem na wydzielony
rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza o numerze 1312401037 1111 0011 4098 0894. Tytut przelewu
powinien zawiera¢ ,Ilmie i nazwisko albo nazwe Inwestora, PESEL albo REGON Inwestora” oraz adnotacje ,Wptata na
certyfikaty EQUES Akcji Sektora Prywatnego FIZ".

11.7. Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu, o ile dopuszcza sie mozliwos¢ wycofania sie przez
inwestoréow z subskrypcji

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy, zapis na Oferowane Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze byc¢

ztozony z zastrzezeniem terminu. Osoba, ktéra zapisata sie na Certyfikaty Oferowane, przestaje by¢ zwigzana zapisem

w przypadku niedojscia emisji Certyfikatéw Oferowanych do skutku w przypadku nieztozenia w okresie przyjmowania zapiséw

na Oferowane Certyfikaty waznych zapiséw na co najmniej 50 Oferowanych Certyfikatéw albo wycofania Oferty po rozpoczeciu

przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty.

11.8. Zasady redukcji zapiséw na Oferowane Certyfikaty

W przypadku dokonania przez osobe, ktéra ztozyta zapis na Oferowane Certyfikaty, wptaty o wartosci nizszej od wartosci

Wymaganej Wptaty, Fundusz zredukuje zapis ztozony przez takg osobe do takiej liczby Oferowanych Certyfikatow, jaka wynika

zilorazu kwoty dokonanej wptaty i ceny emisyjnej Oferowanego Certyfikatu powigkszonej o Optate Dystrybucyjng. W przypadku

gdy w efekcie redukcji zapisu na Oferowane Certyfikaty zgodnie z zasadami opisanymi w zdaniu poprzednim, zapis na

Oferowane Certyfikaty bedzie obejmowat niecatkowitg liczbe Oferowanych Certyfikatéw, liczba Oferowanych Certyfikatéw

objetych tym zapisem zostanie zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej.

W przypadku ztozenia w okresie przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty waznych zapiséw na wiecej niz 30.000

Oferowanych Certyfikatéw, Fundusz dokona redukcji ztozonych zapiséw na Oferowane Certyfikaty zgodnie z nastepujacymi

zasadami:

1) liczba Oferowanych Certyfikatéw objetych zapisami zostanie proporcjonalnie zredukowana w odniesieniu do kazdego
zapisu,

2)  utamkowe czesci Oferowanych Certyfikatow powstate w wyniku zastosowania redukcji zostang zaokragglone w dét do
najblizszej liczby catkowitej,

3) jezelitaczna liczba Oferowanych Certyfikatéw objetych zapisami ustalona zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 1) i 2)
bedzie nizsza od 30.000 Oferowanych Certyfikatéw, kazdy zredukowany zapis podlega zwiekszeniu o 1 Oferowany
Certyfikat, w kolejnosci od zapisu obejmujgcego najmniejsza liczbe Oferowanych Certyfikatéw do zapisu obejmujacego
najwiekszg liczbe Oferowanych Certyfikatéw, az do wystapienia sytuacji, w ktérej liczba Oferowanych Certyfikatéw
objetych zapisami bedzie réwna 30.000 Oferowanych Certyfikatéw, przy czym zaden powiekszonych w ten sposéb
zapiséw nie bedzie obejmowat wiekszej liczby Oferowanych Certyfikatéw, niz liczba, jakg dany zapis obejmowat przed
dokonaniem redukciji,

4)  jezelinie jest mozliwe przeprowadzenie zwiekszenia zredukowanych zapiséw zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 3),
w szczegblnosci, gdy poszczegblne zapisy beda obejmowac te sama liczbe Oferowanych Certyfikatéw, wybér zapiséw
podlegajacych zwiekszeniu nastepuje w sposéb losowy.

11.9. Terminy i szczegotowe zasady przydziatu Oferowanych Certyfikatow

Fundusz dokona przydziatu Oferowanych Certyfikatow nie p6zniej niz w terminie 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania

zapis6w na Oferowane Certyfikaty, o ile w okresie przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty zebrano wazne (to znaczy

prawidtowo ztozone i w petni optacone) zapisy na co najmniej 50 Oferowanych Certyfikatow.

Kazdej osobie, ktéra dokona waznego (to znaczy prawidtowo ztozonego i w petni optaconego) zapisu na Oferowane Certyfikaty,

Towarzystwo przydzieli takg liczbg Oferowanych Certyfikatow jaka byta objeta zapisem na Oferowane Certyfikaty ztozonym

przez tg osobeg, z zastrzezeniem pkt 11.8. — ,Zasady redukcji zapiséw na Oferowane Certyfikaty”.
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11.10. Zasady rozliczenia wptat na Oferowane Certyfikaty i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku nieprzydzielenia Oferowanych Certyfikatéw spowodowanego niewaznoscig zapisu na Oferowane Certyfikaty,
Fundusz niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Oferowane
Certyfikaty, dokona zwrotu wptat z tytutu nieprzydzielenia Oferowanych Certyfikatéw bez jakichkolwiek odsetek z tytutu
oprocentowania tych wptat i pozytkdw, jakie te wptaty przyniosty, oraz odszkodowan.

W przypadku dokonania przez Inwestora wptaty na Oferowane Certyfikaty o wartosci wyzszej od wartosci Wymaganej Wptaty,
Fundusz dokona zwrotu nadptaconej kwoty bez jakichkolwiek odsetek, otrzymanych pozytkéw i odszkodowan, nie pézniej niz
w ciggu 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty.

W przypadku nieprzydzielenia Oferowanych Certyfikatéw spowodowanego niedojsciem emisji Certyfikatéw Oferowanych do
skutku w przypadku nieztozenia w okresie przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty waznych zapiséw na co najmniej
50 Oferowanych Certyfikatéw albo wycofaniem Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty,
Fundusz zwréci dokonane wptaty na Oferowane Certyfikaty wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza od dnia dokonania przedmiotowej wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia
wystgpienia jednej z przestanek stanowigcych podstawe dokonania zwrotu w terminie 14 dni od dnia wystagpienia
ktéregokolwiek ze zdarzen stanowigcych podstawe dokonania zwrotu.

Zwrot wptat na Oferowane Certyfikaty nastgpi na rachunek bankowy albo rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw
wartosciowych wskazany przez Inwestora przy sktadaniu zapiséw na Oferowane Certyfikaty

Za dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu kwotg zwrotu.

11.11. Firma Inwestycyjna

NWAI Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, numer
KRS 0000304374, bedacy firmag inwestycyjng posredniczacg w przeprowadzeniu Oferty w rozumieniu wtasciwych przepiséw,
w szczegblnosci Rozporzadzenia 2017/1129 i Rozporzadzenia 2019/980.

11.12. Zasieg geograficzny Oferty
W Ofercie mozna uczestniczyé wytacznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
Dokument informacyjny nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Oferowanych Certyfikatow.

11.13. Opis sposobu oraz daty podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Informacja o dojsciu albo niedoj$ciu emisji Oferowanych Certyfikatéw do skutku zostanie przekazana niezwtocznie, poprzez
publikacje na stronie internetowej Funduszu https://www.eitfi.pl/fundusz/eques-akcji-sektora-prywatnego-fiz.

W ciggu 14 dni od dnia zakonczenia procesu przyjmowania zapiséw na Oferowane Certyfikaty Fundusz poda do publicznej
wiadomosci informacje o rezultatach Oferty, dziatajgc na podstawie § 17 w zwigzku z § 82 ust. 5 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 roku dotyczgcego informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz zasad uznawania informacji wymaganych przepisami prawa panstwa trzeciego za rownowazne.

12. W stosownych przypadkach, rynki regulowane lub rynki rozwoju MSP, na ktérych papiery wartosciowe tozsame
z papierami wartosciowymi, ktére majg by¢ przedmiotem oferty publicznej lub zosta¢ dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, s3 juz dopuszczone do obrotu.

Oferowane Certyfikaty sg tozsame z uprzednio wyemitowanymi certyfikatami inwestycyjnymi Funduszu, oznaczonymi kodem

ISIN PLC239800079, notowanymi na rynku regulowanym (rynek podstawowy) prowadzonym przez GPW.
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